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Tempo e matematica geral

Ano 2 semestres; 3 quadrimestres; 4 trimestres; 6 bimestres; 12 meses; 365 dias (ano civil); 366 dias (ano bissexto); 360 dias (ano comercial)
1 1 b
potenciagso | (14x)' =(1+)) | (1+x)' [ <[+ ) | @ (14x)=(+p)r | @ =a'xa
: b o log, a=log, (b*) < log, a=xxlog, b x = 284
Logaritmos | a=b" <> log, a=log, < log, a=xxlog, b x= log b log, (axb)=log,a+log,b
n

Juro vencido no final de cada periodo de capitalizacdo (qualquer regime de capitalizagdo)

J=C_ xi nt=1,2,3,..,n

SEM CAPITALIZACAO DO JURO

Capitalizacdo em Regime de Retengdo de Juros Sem sua Capitalizagdo (RRJSC)

Com taxa fixa

C, =C, x(1+1xi ) A i, =taxa contratada

Com taxa varidvel

!
C =C, x(l+iq X +i, Xy ..+, xn,)/\ n =tempo de cap. taxa i, A i, = taxa contratada A an =n

k=1

Desconto por dentro

Valor do desconto com taxa fixa contratada

Valor do desconto com taxas varidveis contratadas

D,=C, xnxi,

t
D,=C, x(zq XL X+t xnt)/\ an =n
3 k=1

Capital descontado com taxa fixa contratada

Capital descontado com taxas varidveis contratadas

Cnft :Cn _Dd :Cn _CO anic

!
C,_=C,-D,=C, -C, x(zq XMy i XMy xnt)/\ an =n
k=1

Capital inicial com taxa fixa contratada

Capital inicial com taxas varidveis contratadas

C

n

(I+nxi,)

0

C t
C() — n A
(1+iclxnl+icj><n2+...+ic’><nt) k=1

Desconto por fora

Valor do desconto com taxa fixa contratada

Valor do desconto com taxas varidveis contratadas

Df:Cnanic

1
D, =C, ><(zc1 xm i, Xn, et xnt)/\ anzn
k=1

Capital descontado com taxa fixa contratada

Capital descontado com taxas varidveis contratadas

Cn—t :Cn _Df :Cn X(l—tXic)

¢, =C,-D,=C, x(l—(z’al xn, +i€2 X 1, +...+in xn,))/\ an =n

Capital inicial com taxa fixa contratada

Capital inicial com taxas varidveis contratadas

CO :Cn _Df' :Cn ><(l_nxiﬂ)

C,=C,-D,=C, x(l—(z’c] XX, bt xn,))A > =n

COM CAPITALIZACAO DO JURO (REGIME DE JURO COMPOSTO)

Taxas efetivas do periodo de “p” a “t”, a partir de capitais

Relagdo entre taxas efetivas no periodo ¢

Taxa juro Taxa de desconto Taxa de desconto Taxa de juro
C-C C -C . i Iy
. _ P <t i — P Comp<t 1 =1 [ =———_ comi =1
L, = C , comp d ’ 4, (1 +i ) (i 1—i > d,
p ! - ld/




Relagao de equivaléncia

Com taxas efetivas de juro

Com taxas efetivas de desconto

(14, )l = (14

nova dada

) (1 :
—1
dﬂ(l\’ll

) _(1

) 1empOypyq

-1,

dada

Desconto em cada periodo de atualizagao

d=Cxi,nt=1,2,3,..,n

Capitalizacdo integral

Com taxa de juro efetiva fixa

Com taxas de juro efetivas varidveis

C, =C,x(1+i)

C,=Cyx(1+4)" x(1+4,)" x..ox(1+4,)"

Capitalizagdo parcial (com A = percentagem do juro que capitaliza) e taxa de juro efetiva fixa

C, =Cyx(1+ix )" x(1+i)

Capitalizagdo parcial (com A = percentagem do juro que capitaliza) e taxas de juro efetivas variaveis

C, =Cyx(1+i x4 )" x(1+i,x A,)* xox (144, x 2, )" x(1+i,)

Desconto composto

Com taxa de desconto efetiva fixa

Com taxas de desconto efetivas varidveis

Cnft = Cn x (1 - id )t

Co=C, x(1-i, )" x(1-i, )" x..x(1-i, )"

Com taxa de juro efetiva fixa

Com taxas de juro efetivas varidveis

A\ —n, —n —n,
C,, =C,x(1+i) Cy=C,x(1+1 ) " x(1+4 ) " x..x(1+i )
Rendas
Constantes
Tempordrias Perpétuas
Valor atualizado Valor acumulado P
1-(1+6)" (1+i)" -1 P, 1
— — = X =
Pyxa, =PF,x ; Py xS =B, x ; B i
Em progressdo aritmética
Tempordrias Perpétuas
r rxn P r
a, x| Py+—+rxn|——— oy —
nli . . . -2
1 1 1 1
Em progresséo geométrica
Tempordrias Perpétuas
Com r#1+i Com r=1+i P
B#l rr1_(1+l-)” N P#1 }"<(1+l)
FEe , nx P, x(1+i) —— com o .
(1+1) r—(1+i) (1+i)-r se r>(1+1), indeterminado
Calculo de capitais em divida no momento t
Pelos pagamentos ja efetuados Pelos pagamentos que faltam efetuar
. A\
Ct = Receblmentos(noperiodo deOar) Pagamentos(noperiodo deOat) X (1 + l) Ct = Pagamentos(no periodo de 7+1 a n)
0 0 t
t

Calculo do valor de um termo numa renda

Em progresséo aritmética Em pro

gress@o geométrica

P =P+rx(k-t)

B=Pxr




Mapa de servigo de divida

Periodo cDIP? Parcela de juro Parcela de Pagamento CDFP?
reembolso

k Ci Ji my F, C,
1 Co ]1=C0><i1 m, R=j +m, C1:Co m
2 G J» =G %1, n, P=j,+m, C,=C —m,
t Ct—l jtZCt—IXit mt Ptzjt-'-mt C _Ct—l t

t+1 Ct jt+1 = Ct X it+1 mt+l RH = jt+l + mt+1 Cz+1 = Ct - mt+1
n Cnfl jn _Cnfl Xin mn })n :jn +mn Cn :Cnfl _mn

Particularidades da ultima linha do mapa de servigo de divida (e s6 desta)

Cnfl_ n:Pr1X(1+in)_1

=m
:Cn-lxln :mn Xln

><(1+in)

P=j,+m =m xi +m,

Valor do empréstimo e parcelas de reembolso de capital

n
Co = ka
k=1

Calculo de capitais em divida no momento t

Pelas parcelas de reembolso de capital ja efetuadas

Pelas parcelas de reembolso de capital que faltam efetuar

C=C- imk
=1

szimk

k=

t+1

Soma de parcelas de reembolso de capital

Zn:mkz(

k=p

Constantes n—-p+ 1) xXm

m

Em progressdo z —
= X —
aritmética m = (}’l p+1) comm, mp tr (n P)
k=p
E N 1— (n p+l)
m prc’ng:essao z mk — m w1
geométrica —y

Relagao (diferenga) entre dois pagamentos consecutivos

P,-P=m,

t+1 t

—mt><(1+i)

Servico de divida constante (P’s constantes €> m’s em PG r=1+i)

Cdlculo de capitais em divida

Pelas parcelas de reembolso de capital jd efetuadas

Pelas parcelas de reembolso de capital que faltam efetuar

1= (140)

!
C=C,- =C, -
t 0 ;mk 0 mlx 1—(1+l)

PG
r=1+i

n 1 _ (1 n l,)(n—(t+l)+1)
1-(1+1)

Pelos pagamentos ja efetuados (k < t)

C =

t

0

Cy— B xa— x(1+i) “ [x(1+i)




Servico de divida com parcelas de reembolso constantes (m’s constantes € P’s e j's em PA r=-m X i)

Cdlculo de capitais em divida

Pelas parcelas de reembolso de capital ja efetuadas Pelas parcelas de reembolso de capital que faltam efetuar
! n
C,=Cy=Y.m =Cy—mx(t—1+1) Co=Y m=m,x[n-(t+1)+1]
k=1 k=t+1
m's m's
constantes constantes

Pelos pagamentos ja efetuados (k < t)

C=C—| 5% & +(_m—.><l)+(—m><i)><n —M ><(1+i)7(H) ><(1+i)t
1 1
L 0
Pelos pagamentos que faltam efetuar (n = momento do ultimo pagamento)
(—mxi) (—mxi)xn
C=la x| P, +——=+rxn —_—

t n—(t+1)+1)i 1+l i i

Plena propriedade no momento t

PPt = Pagamentos(nopen'odo de t+1 an)

com atualizagdo para ¢ efetuada com iy, igea0

Custo de transagao

Nos financiamentos | Taxa de custo efetiva i€
Nas aplicagées Taxa de rentabilidade efetiva i
Efeito fiscal
Taxa efetiva de juro bruta b i
I+ _ b
=X (1 - T;mposta )
Taxa efetiva de juro liquida . i, apenas no periodo de capitalizagdo do juro
= L=
(1 - T;mposla )
Juro bruto hjt = CH x bi
Juro liquido lj, = Ct—l X li

Efeito da inflagdao

Taxa de inflagdo VA
Taxa efetiva nominal Dlg
: (1.1
Taxa efetiva real B ZD
Taxa efetiva real média, -0 1+ Dlg
com taxas efetivas fixas zl N T ——
1+7
1
CL.O\™ O.0)" CLOY™ |
Taxa efetiva real média, -0 (1 + llD x(1+ le X, x| 1+ tlD L
com taxas efetivas varidveis z ZD = -1 A z n,=n

(1+Z)" x(1+ Z,)" x..x(1+ Z,)" P
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